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1. RESUMEN EJECUTIVO MENSUAL
Cinco señales para leer el cierre de septiembre
y el pulso de octubre
Presentamos una síntesis visual de los indicadores clave que
definen el comportamiento de precios, liquidez y mercado
cambiario al cierre de agosto y su arrranque en septiembre.

INPC agosto:

8,4%
INPC 2026:

225,32%
INPC interanual:

Canasta familiar:

568.432,22 VES
| USD 660,83

Liquidez Monetaria (M2) Julio:

2,86

La desaceleración mensual convive con liquidez
expansiva, presión cambiaria y remarcaje semanal activo.

MICROVISUALIZACIÓN DE TENDENCIAS

Inflación mensual

baja
M2 (liquidez)

sube
Brecha cambiaria

se contrajo
IPAF (canasta)

acelera

465,58%

millardos VES

+15,71%vs. mes anterior
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Septiembre cerró con una desaceleración inflacionaria mensual (8,4% frente a 8,91% deagosto) y una
compresión notable de la brecha cambiaria (de 20,63% a 11,63%), pero el pulso de lasprimeras jornadas
de octubre muestra una reversión parcial de esa compresión, con la brecharepuntando hasta 12,7% y el
tipo de cambio oficial acelerando su deslizamiento diario.



INPC mensual septiembre 2026: 8,4% |
agosto: 8,91% | variación: -0,51 p.p.

M2 agosto: 2,86 millardos VES | julio:
2,47 | +15,41% 

M0 agosto: 1,76 millardos VES | julio:
1,46 | +20,63%

Reservas agosto: 13.289 MM USD | julio:
12.823 | -1.085 SM USD

Intervención BCV agosto: 1.998 MM
USD | -20,78%

Producción petrolera septiembre: 1.200
mbd | +1,10%
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2. DINÁMICA MONETARIA, INFLACIÓN
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LIQUIDEZ
(M2/MO)

PRESIÓN
MONETARIA

INFLACIÓN
(INPC)

TIPO DE
CAMBIO

El M0 creció más rápido que M2;
mayor ritmo de ajuste oficial
frente al paralelo, la brecha
cambiaria se contrajo

TIPO DE CAMBIO: EVOLUCIÓN AGOSTO 2026

La expansión de M0 (+20,63%) superó a la de M2 (+15,71%) en agosto 2026, ambas por encima dela inflación
mensual registrada en el mes subsiguiente (8,4% en septiembre). El tipo de cambio oficial BCV inició el mes en
798,326 VES/USD y cerró en 859,06 VES/USD, una variación de +7,61%. El dólar paralelo (USDT) se mantuvo
prácticamente estable, pasando de 963 a 959 VES/USD (-0,42%). Como resultado del mayor ritmo de ajuste
oficial frente al paralelo, la brecha cambiaria se contrajo de 20,63% a 11,63% entre el inicio y el cierre de
septiembre.La intervención del BCV en agosto (1.998 MM USD) representó 15,03% sobre el saldo de reservasdel
mes. En el mismo período, las reservas internacionales registraron una variación neta positiva de+466 MM USD,
mientras el monto de intervención se redujo -20,78% respecto a julio (2.522 MMUSD).
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3. OBSERVATORIO DE PRECIOS Y
CANASTA FAMILIAR

El dato más revelador de la tabla es el desacople entre la estabilidad en divisas y el ajuste nominal en
bolívares. La canasta en USD se mantuvo prácticamente plana en el mes (de 662,27 a 660,83 USD, una
variación de -0,22%), mientras la canasta en VES subió de 548.184,50 a 568.432,22 VES, un incremento de
+3,69% en tres semanas. Es decir, el encarecimiento en bolívares no provino de un alza de precios en
dólares, sino del deslizamiento del tipo de cambio oficial. El IPAF acumulado pasó de 111,58 a 115,06
puntos, un avance de 3,48 puntos en el mismo período, con la particularidad de que la variación
semanal se desaceleró fuertemente en la última lectura (0,0525% vs. 2,4409% tres semanas antes).

Se observa un patrón diferenciado: los rubros
procesados y de mayor valor agregado
(condimentos, mayonesa, galletas, margarina)
registraron las variaciones positivas más
pronunciadas (entre +1,62%y +4,55%), mientras
que los cereales básicos (arroz, avena, pasta) y el
rubro de frutas y hortalizas presentaron
variaciones negativas. Como hipótesis
económica, este comportamiento podría
asociarse a estructuras de costos distintas: los
procesados suelen incorporar insumos
importados y empaque con mayor sensibilidad
al tipo de cambio, mientras que los perecederos
agrícolas responden más a factores de oferta
estacional y producción local. Esta
interpretación es una hipótesis exploratoria y no
un hallazgo causal confirmado por los datos
disponibles.

Pensión mínima
USD 70
Cobertura
9,4%
Pensiones necesarias
10,6

USD 240
Cobertura
36,3%
Salarios necesarios
2,75

Ingreso integral

Semáforo de Remarcaje

MAYORES ALZAS

Refresco +5.49%

+4.37%

BAJAS / MENOR VARIACIÓN

-1.92%

$1.40

Jamón $7.96

Harina de Trigo $1.17+3.41%

Huevos $5.98

Galletas $2.25

Arroz $1.13

-1.80%

-2.95%

Nota: Estos datos contemplan todos los alimentos del Observatorio
Digital de Precios VenStats.
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4. MERCADOS, COMMODITIES Y
MARCO REGULATORIO

VenStats
Data Intelligence

Precio
(útimo)

Variación
90d

Variación
90d
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Balance de activos

Indicadores de referencia al
corte del periodo.

Las variaciones representan
cambios relativos y no

constituyen recomendación
de inversión.

Escala de variación

Negativo Positivo0%

Activo

Brent

WTI

Oro

Bitcoin

BNC

USD 102,25

USD 91,11

USD 4.162,3

USD 84.497,21

236 VES

+6,2%

-7,02%

+20,68%

+14,83%

+2,28%

+30,08%

+74,15%

-0,4%

+6,06%

+4,89%

Ron Santa Teresa 657,7 VES +17,45% +13,4%

Licencias OFAC relevantes al corte

El mes reciente registró actividad regulatoria relevante en materia de licencias generales
OFAC,destacando:

GL 46E / GL 47B / GL 50C (28-27 de agosto y 28 de septiembre de 2026): autorizan actividades
relacionadas con petróleo/petroquímicos de origen venezolano, venta de diluyentes de origen
estadounidense y operaciones del sector petrolero/gasífero para entidades habilitadas.
GL 51D / GL 54C / GL 55A (2 de septiembre de 2026): autorizan actividades, suministro
debienes/servicios e inversión en los sectores de carbón y minerales, incluido oro.
GL 61A / GL 62 / GL 24A (18 de junio al 27 de agosto de 2026): autorizan suministro de bienes/servicios
e inversión en telecomunicaciones.
GL 5Z (16 de septiembre de 2026): autoriza transacciones relacionadas con el bono PDVSA2020 8,5% a
partir del 5 de noviembre de 2026.
GL 58 (5 de mayo de 2026): autoriza servicios al Gobierno de Venezuela vinculados a una posible
reestructuración de deuda. 

El Brent cotiza en 102,25 USD con un avance de +6,2% a 30 días y +20,68% a 90 días, mientras elWTI
muestra una divergencia notable: -0,4% a 30 días pero +14,83% a 90 días. El oro retrocede-7,02% en 30 días,
aunque mantiene +2,28% a 90 días. Bitcoin avanza +6,06% a 30 días y+30,08% a 90 días. En la BVC,
Mercantil lidera con +57,53% a 30 días y +88,52% a 90 días,seguido por BNC (+4,89% / +74,15%) y Ron Santa
Teresa (+17,45% / +13,4%).

Mercantil 11.500,01 VES +57,53% +88,52%
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0,1% - 0,2%

955 - 1002
VES/USD

880-900
VES/USD

636.644 -682.119
VES

576.959 -588.327
VES

~35-40%

1,8% - 6,3%

17%-24%

~10-15%

9%-13%
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5. PERSPECTIVAS Y NOTA
METODOLÓGICA

MATRIZ DE ESCENARIOS A CORTO PLAZO

INFLACIÓN 0,2% - 0,3%

BCV
(VES/USD)

902 - 945
VES/USD

CANASTA
(VES)

569.228 -569.711
VES

PROBABILIDAD

BRECHA

~45-50%

12%-16%

BASE ESTRÉS FAVORABLE

NOTA METODOLÓGICA: Los indicadores VenStats complementan, sin sustituir, las
estadísticas oficiales del BCV y el INE. El IPAF es base 100; la Canasta Familiar cubre
342.000 Kcal/mes para 5 personas y la cobertura abarca 13 divisiones COICOP. Las
hipótesis son lecturas de consistencia, no hechos probados.

Base: continuidad del ritmo de intervención BCV, deslizamiento oficial
controlado de 1,5%-2,0%semanal y absorción gradual de la liquidez previa.
Estrés: presión sobre reservas que obliga a racionar divisas, aceleración del
traspaso a preciosen el canal digital y ensanchamiento de la brecha P2P.
Favorable: mayor flujo de divisas por licencias operativas o factura petrolera
que estabiliza elancla cambiaria y frena el remarcaje semanal.

SUPUESTOS OPERATIVOS POR ESCENARIO
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