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1. RESUMEN EJECUTIVO MENSUAL

Cinco senales para leer el cierre de agosto
y el pulso de septiembre

Presentamos una sintesis visual de los indicadores clave que

definen el comportamiento de precios, liquidez y mercado -
cambiario al cierre de agosto y su arrranque en septiembre. ¥ 4
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INPC agosto: INPC 2026: INPC interanual:
8,91% 200,11% 534,21%
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Canasta familiar: Liquidez Monetaria (M2) Julio:

Wi 548.184,45 VES
| USD 662,27

2147 millardos VES

Vs. mes anterior +12,82%

- N J

Agosto cerré con una desaceleracién inflacionaria oficial que contrasta con una brecha cambiaria que
se ensanché de 1391% a 18,37% en el mismo mes, y septiembre arranca con el paralelo (USDT)
presionando de nuevo por encima del 13%-15%, sefial de que la calma de precios podria ser mas fragil de
lo que sugiere el INPC.

MICROVISUALIZACION DE TENDENCIAS —
Inflaciéon mensual M2 (liquidez) Brecha cambiaria IPAF (canasta)
baja sube se ensancha acelera

N La desaceleracion mensual convive con liquidez
expansiva, presion cambiaria y remarcaje semanal activo.
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2. DINAMICA MONETARIA, INFLACION
Y MERCADO CAMBIARIO

SERIES OFICIALES CANAL DE TRANSMISION

INPC mensual agosto 2026: 8,91% |
julio: 19,9% | variacién: 10,99 p.p.

- . o =9 =P =3
M2 julio: 2,47 millardos VES | junio: 2,19
| +1282%
LIQUIDEZ PRESION INFLACION TIPO DE
MO julio: 1,46 millardos VES | junio: 1,41 (M2/M0) MONETARIA (INPC) CAMBIO

| +3,25%

Reservas julio: 12.823 MM USD | junio:
13,908 | -1.085 SM USD

El M2 crecié mas rapido que MO;
la presion monetaria parece
desplazarse hacia el mercado

paralelo y el remarcaje con
rezago.

Intervencién BCV julio: 1.800 MM USD |
+5,88%

Produccién petrolera julio: 1.200 mbd |
+1,10%

200000
©00000

La brecha entre el crecimiento de M2 (+12,82%) y de la Base Monetaria (+3,25%) sugiere que el multiplicador
bancario se estd expandiendo mas rapido que la emisidn primaria. Hipétesis Econémica: esto podria
indicar mayor dinamismo del crédito o de los depdsitos en moneda nacional, lo cual —de sostenerse—
tenderia a presionar sobre la demanda de divisas y precios en los meses siguientes, incluso si el INPC de
agosto (8,91%) mostré una desaceleracion puntual. La caida del INPC no puede leerse todavia como
cambio estructural de tendencia; es un solo dato mensualfrente a una expansién monetaria de dos digitos.

TIPO DE CAMBIO: EVOLUCION AGOSTO 2026

Evolucién de la Brecha Cambiaria - Agosto 2026

VES/USD
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3. OBSERVATORIO DE PRECIOS Y
CANASTA FAMILIAR
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Canasta Familiar VenStats

$670.85 -

512.7K
506.3K
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2026-07-30 2026-08-06 2026-08-13

527.4K
SPLSK

2026-08-2

® Costoen USD @ Coslo en VES

537.9K

2026-08-

-03

Ingreso integral
USD 240

Cobertura

I ——— 36,2%

Salarios necesarios
2,76

Pensién minima
UsSD 70

Cobertura

10,6%

Pensiones necesarias

2026-08-10 2026-09-17 9146

Entre el 20 de agosto y el 10 de septiembre, la Canasta Familiar en USD se mantuvo relativamente
estable (de 670,85 a 662,27, una leve baja), mientras su equivalente en VES escalé de 521.530 a 548.184
(+5,1% acumulado). Este desacople confirma que el ajuste de precios ocurre predominantemente por el
canal cambiario/nominal en bolivares, no por movimientos reales en el costo en divisas de la canasta.

Hipoétesis Econémica: el remarcaje semanal del comercio estaria anticipando el deslizamiento del tipo

de cambio oficial y la persistencia de la brecha paralela, mas que reaccionando a cambios en el costo de
reposicién en ddlares.

p
@ RANKING DE ALIMENTOS
O oz eiox
O Condimentos +5,28% T
0 Refresco +4,88% T
o Margarina +4,03% T
Frut - (¢)
@ ey 0,25%
.
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Los rubros procesados e importados (alimentos
para bebé, condimentos, refrescos) muestran las
alzas mas pronunciadas en dolares,
encabezadas por Alimentos para Bebé (+8,10%).

Hipétesis Econémica: esto podria reflejar mayor
sensibilidad de estos rubros a costos logisticos y
dereposicién de inventario importado, o a
menor elasticidad de sustitucién por parte del
consumidor.En contraste, Frutas y Hortalizas es
el Unico rubro con variacién negativa (-0,25%),
consistente conuna Hipdtesis Econdmica de
estacionalidad de cosecha nacional, que no
depende del ciclo deimportacién ni del tipo de
cambio de la misma manera que los procesados.
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4. MERCADOS, COMMODITIES Y
MARCO REGULATORIO

@ Balance de activos I a

Activo (E;?r;ig) Va rgigcéién Va rgigzién
6 Brent UsSD 102,40 +8,49% +4224%
6 WTI USD 103,52 +8,49% +49,53% Escala de variacion
7\6 \) Oro USD 4.335,40 +18,91% +5,84%

G’[ﬁg« Plata USD 76.437,89 +1891% +27,36% /
Negativo 0% Positivo
Bitcoin USD 76.437,89 -7.38% +23,08%
Indicadores de referencia al

-
I BNC 235 VES -2,42% +46,97% corte del periodo.

- Las variaciones representan
- . 600 VES . +830% cambios relativos y no
1M1 Mercantil -12,60% e constituyen recomendacién

de inversion.
a Ron Santa Teresa 600 VES +15,38% +8,30%

El repunte sostenido del crudo (Brent +42,24% y WTI +49,53% en 90 dias) es una variable favorable
para la factura petrolera venezolana, en linea con el crecimiento de produccién reportado (+1,10%

mensual a 1.200 mbd).

Licencias OFAC relevantes al corte

El contexto reciente muestra una notable actividad de flexibilizacién sectorial: GL54C, GL55A y GL51D
(mineria/oro, vigentes desde 02-sep-2026) autorizan suministro de bienes/servicios e inversiéon en
carbén y minerales; GL62 (telecomunicaciones, 21-ago-2026) habilita inversién contingente en ese
sector; GL46D, GL47B, GL50C y GL52B (petrdleo/petroquimica/PDVSA, todas del 27-ago-2026)
amplian actividades autorizadas sobre productos petroleros, diluyentes y operaciones financieras de
PDVSA, y GL5Y habilita transacciones sobre el bono PDVSA 2020 a partir del 17-sep-2026.

Hipétesis Econémica: la concentracién de licencias recientes en los sectores petrolero, minero y de
telecomunicaciones plantea un canal potencial de entrada de divisas via inversién extranjera
ycomercio autorizado, que —de materializarse en flujos efectivos— podria contribuir a aliviar la
presion sobre las Reservas Internacionales. No obstante, el marco debloqueo total de PDVSA (EO
13884) permanece vigente como restriccion de fondo, por lo que estas licencias operan como
excepciones especificas y no como levantamiento general de sanciones.
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5. PERSPECTIVAS Y NOTA
METODOLOGICA

MATRIZ DE ESCENARIOS A CORTO PLAZO

..l PROBABILIDAD

|_¢J' INFLACION

G‘ BRECHA
® %
(VES/USD)

ﬁ CANASTA
(VES)

N

<" BASE

50-55%

8,5%-11,7%

14%-18%

872-914
VES/USD

580.801-596.288

VES
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" ESTRES " FAVORABLE
30-35% 10-15%
13,2%-17,7% 5%-7,5%
19%-26% 9%-13%
924-969 851-870
VES/USD VES/USD

613.967-657.821

VES

559.148-569.185
VES

La probabilidad agregada de los escenarios Base y

Estrés es 80%-90%

CONCLUSIONES CLAVE

+ La mayoria de los resultados posibles se concentra en los escenarios Base y Estrés
"4 (80%-90%).

|

* El escenario Favorable, aunque posible, depende de una estabilizacidn sostenida

hd de precios y expectativas.

NOTA METODOLOGICA: Los indicadores VenStats complementan, sin sustituir, las

4
s estadisticas oficiales del BCV y el INE. El IPAF es base 100; la Canasta Familiar cubre
J 342,000 Kcal/mes para 5 personas y la cobertura abarca 13 divisiones COICOP. Las

hipdtesis son lecturas de consistencia, no hechos probados.
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